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KATA PENGANTAR

Puji syukur kami panjatkan kehadirat Allah SWT, karena
atas berkat, rahmat dan karunia-Nya sehingga buku
kolaborasi dalam  bentuk book chapter dapat
fPbublikasikan dan dapat sampai dihadapan pembaca.
Book chapter ini disusun oleh sejumlah akademisi dan
praktisi sesuai dengan kepakarannya masing-masing.
Buku ini diharapkan dapat hadir memberi kontribusi
positif dalam ilmu pengetahuan khususnya terkait dengan
Pengantar [lmu Perekonomian, Investasi dan Keuangan.

Sistematika buku book chapter Pengantar Ilmu
Perekonomian, Investasi dan Keuangan ini mengacu pada
pendekatan konsep teoritis. Oleh karena itu diharapkan
book chapter ini dapat menjawab tantangan dan
persoalan dalam sistem pengajaran di perguruan tinggi
dan sejenis lainnya.

Kami menyadari bahwa tulisan ini jauh dari
kesempurnaan dan masih terdapat banyak kekurangan,
sejatinya kesempurnaan itu hanya milik Yang Kuasa. Oleh
sebab itu, kami tentu menerima masukan dan saran dari
pembaca demi penyempurnaan lebih lanjut.

Akhimmya kami mengucapkan terima kasih vyang tak
terhingga kepada semua pihak yang telah mendukung
dalam proses penyusunan dan penerbitan buku ini,
secara khusus kepada Penerbit Media Sains Indonesia
sebagai insiator book chapter ini. Semoga buku ini dapat
bermanfaat bagi pembaca sekalian.

Bandung, Januari 2022

Editor.
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DASAR-DASAR
MANAJEMEN KEUANGAN

Dr. Diyah Santi Hariyani, S.E., M.Si

Universitas PGRI Madiun

Pengertian Manajemen Keuangan

Tujuan  sebuah  bisnis adalah memaksimalkan
keuntungan atau meningkatkan value of the firm yvang
tercermin dari harga sahamnya bagi perusahaan yang
sudah go publicc. Memaksimumkan keuntungan
merupakan tindakan atau keputusan terkait dengan
keuangan bagaimana cara mendapatkan perolehan dana
semaksimal mungkin disertai penggunaan dana
seminimal mungkin. Aktivitas sebuah organisasi atau
perusahaan  terkait dengan memperoleh dana,
pengalokasian dan penggunaan dana merupakan tugas
dari manajer keuangan. Sehingga manajemen keuangan
Eenjadi hal penting bagi pemilik atau manajer keuangan.

Manajemen keuangan terdiri dari dua kata yang memiliki
arti berbeda dan disatukan menjadi satu kesatuan vaiu
kata manajemen dan keuangan. Manajemen menurut
Gomes (2000) berasal dari kata to manage artinya
mengatur atau mengelola. Menurut Hariyani (2021)
manajemen didefinisikan sebagai proses perencanaan,
pengorganisaan, pengelolaan, dan pengendalian untuk
mencapai tujuan secara efektif dan efisen dari berbagai
sumber daya sebuah organisasi. Keuangan merupakan
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DASAR-DASAR MANAJEMEN KEUANGAN

bidang keuangan yang berkaitan dengan segala sesuatu
tentang penyediaan dan penggunaan uang untuk bisnis.

Berdasarkan dua istilah tersebut maka manajemen
keuangan dapat diartikan sebagai suatu kegiatan yang
dilakukan oleh pemilik dan manajer keuangan dalam
melakukan proses pengambilan keputusan yang meliputi
proses dari perencanaan, penganggaran, pengelolaan,
pengendalian sampai dengan evaluasi agar tujuan sebuah
perusahaan dapat tercapai Fahmi (2015), Horne dan
Wachowicz (2013), Husnan and Pudjiastuti (2015).
Pengelolaan keuangan sebuah organisasi dalam
menjalankan sebuah bisnis perlu direncanakan dengan
baik agar dapat mencapai tujuan sesuai yang diharapkan.
Sehingga manajemen keuangan harus memiliki tujuan
yang jelas.

Tujuan Manajemen Keuangan

Tujuan manajemen keuangan menurut Atmaja (2008),
Husnan and Pudjiastuti (2015) adalah untuk
memaksimalkan kesejahteraan para pemegang saham
dengan meningkatkan nilai perusahaan. Tujuan
manajemen keuangan tersebut dapat diwujudkan
diantaranya dengan:

1. Mengelola dan menjaga arus kas

Pengelolaan  kas merupakan  proses dalam
mengumpulkan, mengelola dan menjaga arus kas.
Bagi sebuah organisasi menjaga cash flow agar dapat
dikendalikan dengan baik diperlukan pengelolaan
agar tidak terjadi pengeluaran kas yang membengkak.
Arus kas masuk perusahaan dapat diperoleh dari
pendapatan jasa, hasil penjualan, dan pendatan dari
keuntungan investasi. Sedangkan arus kas keluar
meliputi pembelian bahan baku, biaya proses
produksi, biaya administasi, biaya pemasaran dan
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DASAR-DASAR MANAJEMEN KEUANGAN

biaya-biaya lainnya yang digunakan untuk kegiatan
operasional perusahaan.

Adanya manajemen keuangan dapat mengawasi dan
mengendalikan jika terjadi pengeluaran kas yang
membengkak sehingga dapat segera mengambil
keputusan untuk mendapatkan solusi yang tepat.

Mengoptimalkan laba dan memaksimalkan kekayaan

Laba perusahaan dikatakan maksimal ketika
pendapatan yang diterima lebih besar dibandingkan
dengan biaya yang dikeluarkan. Sehingga peran
manajer keuangan adalah mengelola aktivitas yang
dapat menhasilkan keuntungan perusahaan. tujuan
perusahaan adalah memaksimalkan kekayaan para
pemegang saham dengan cara meningkatkan harga
saham. Ketika harga saham meningkat menunjukkan
nilai perusahaan juga meningkat.

Mempersiapkan struktur modal

Struktur modal terdiri dari modal yang dimiliki sendiri
berupa laba ditahan serta kepemilikan perusahaan
dan modal asing yang berasal dari utang jangka
pendek dan jangka panjang. Peran manajer keuangan
harus dapat mempersiapkan dan merencanakan
struktur modal dengan mengalokasikan antara dana
yang dimiliki dan dana yang diperoleh dari luar
perusahaan.

Meningkatkan efisiensi

Mencapai tujuan perusahaan salah satunya adalah
dengan meningkatkan efisiensi ditunjukkan dari
kemampuan pengelolaan dalam menurunkan biaya
operasional dan meningkatkan produktivitas dalam
menghasilkan pendapatan.
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DASAR-DASAR MANAJEMEN KEUANGAN

Meminimalkan risiko operasional

Risiko dalam sebuah bisnis yang tidak bisa diprediksi
dan bisa terjadi kapan saja. Diperlukan sebuah
analisis dan  keputusan yang tepat dalam
meminimalkan terjadinya risiko bisnis yang terjadi
sewaktu-waktu dengan harapan perusahaan tidak
sampai mengalami kerugiaan yang besar.

Mengurangi biaya modal

Biaya modal merupakan biaya vang harus
dikeluarkan oleh perusahaan untuk mendapatkan
pendanaan. Pembiayaan atau modal dalam jumlah
yang besar akan meningkatkan biaya modal
perusahaan. Sehingga perusahaan harus dapat
meminimalkan biaya modal yang dikeluarkan untuk
memperoleh dana yang diperlukan agar dapat
memaksimalkan nilai perusahaan.

Memastikan kelangsungan bisnis masa depan

Keberlangsungan usaha (going concern) dimasa depan
merupakan keberlanjutan atau kontinuitas sebuah
bisnis dalam jangka panjang dengan harapan tidak
akan dilikuidasi dalam jangka pendek. Kondisi
keuangan menunjukkan tingkat kesehatan
perusahaan sehingga diperlukan pengelolaan yang
baik.

Fungsi Manajemen Keuangan

Fungsi manggpmen keuangan diperlukan dalam membatu
perusahaan dalam mencapai tujuan jangka pendek dan
jangka panjang. Fungsi manajemen keuangan terdiri dari
tiga keputusan utama yang harus dilakukan oleh manajer
keuangan perusahaan Horne and Machowicz (2013) yaitu:
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DASAR-DASAR MANAJEMEN KEUANGAN

Keputusan Investasi (Investment Decision)

Merupakan  fungsi  penggunaan dana  atau
pengalokasian dana, manajer keuangan diharapkan
dapat mengambil keputusan terkait mengenai alokasi
dana kedalam berbagai bentuk investasi yang
memberikan tingkat pengembalian atau keuntungan
bagi perusahaan. Besarnya return on investment akan
mempengaruhi penerimaan pendanaan yang akan
digunakan sebagai operasional dan juga penerimaan
bagi para pemegang g) saham. Investasi dapat
dikelompokkkan dalam investasi jangka pandek dan
jangka panjang. Investasi jangka pendek seperti
persediaan, piutang, surat-surat berharga.
Sedangkan investasi jangka panjang berupa aktiva
tetap seperti tanah, peralatan, kendaraan, mesin dan
aktiva tetap lainnya. Keputusan investasi ini akan
terlihat pada laporan posisi keuangan atau neraca
perusahaan pada sisi aktiva.

Keputusan Pendanaan (Financing Decision)

Merupakan fungsi manajemen terkait pengambilan
keputusan mengenai alternatif pemilihan pendanaan.
Keputusan pendanaan ini disebut juga dengan
kebijakan srtuktur modal, bagaimana
mempertimbangkan sumber-sumber dana yang
ekonomis bagi perusahaan guna membelanjai
kebututuhan-kebutuhan untuk investasi, operasional
serta kegiatan usahanya yang efisien. Kebijakan
tersebut mengenai komposisi sumber dana optimal
yang dipertahankan dengan memilih penggunaan
pembiayaan dari modal sendiri atau modal asing.

Keputusan Dividen (Dividend Decision)

Merupakan keputusan manajemen keuangan untuk
menentukan proporsi atau prosentase laba yang akan
dibagikan kepada para pemegang saham dalam
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DASAR-DASAR MANAJEMEN KEUANGAN

bentuk dividen kas atau ditahan untuk menambah
modal inventasi masa mendatang. Dividen
merupakan bagian keuntungan yang diberikan
kepada para pemegang saham (Sulindawati et.al,
2017; Wiyono and Kusuma, 2017). Sehingga jika
dividen yang dibagikan tinggi maka dapat dikatakan
bahwa kinerja perusahaan dalam kondisi baik.

Prinsip Mengelola Keuangan

Prinsip-prinsip manajemen keuangan yang digunakan
dalam mengelola keuangan yang perlu diterapkan dalm
perusahaan adalah sebagai berikut:

1.

Akuntabilitas

Pelaksanaan pertanggungjawaban yang dilakukan
manajer keuangan dalam melakukan pengelolaan
dana. Dana yang diperoleh dan di keluarkan dapat di
pertanggungjawabkan sehingga semua pihak yang
berkepentingan dapat mengetahui penerimaan dan
penggunaannya.

Konsistensi

Kebijakan, sistem, metode yang digunakan untuk
keuangan perusahaan harus konsisten dari waktu ke
waktu  tidak  berubah-ubah. Sehingga akan
memudahkan dalam mengetahui atau menganalisis
jika terjadi perubahan dan dapat dibandingkan pada
periode sebulumnya.

Kelangsungan hidup

Menjaga kinerja perusahaan agar tetap sehat dan
tidak mengalami kebangkrutan diperlukan penentuan
strategi dan perencanaan untuk kebutuhan dan
kelangsungan  keuangan demi  keberlanjutan
perusahaan baik jangka pendek maupun jangka
panjang.
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Tranparansi

Transparan dan terbuka dalam menyediakan
informasi keuangan yang akurat, lengkap, tepat
waktu dan mudah diakses olah setiap pihak yang
berkepentingan. Transparansi menunjukkan bahwa
tidak ada data keungan yang disembunyikan sehingga
tidak ada yang disembunyikan atau diselewengkan.

Standar akuntansi

Penyusunan laporan keuangan perusahaan harus
sesuai dengan standart akuntansi yang berlaku
dinegara tersebut. Sehingga memudahkan dalam
memahami dalam membaca laporan keuangan yang
telah disusun.

Integritas

Laporan keuangan yang disusun dapat dijaga
integritasnya melalui kelengkapan dan keakuratan
pencatannya.

Pengelolaan

Pengelolaan keuangan yang tepat menunjukkan
bahwa perusahaan telah berhasil
mengimplementasikan anggaran sesuai dengan
tujuan dan rencana keuangan yang telah dususn
sebelumnya.

Perencanaan dan Pengendalian l{euang%

Perencanaan keuangan merupakan aktivitas yang
dilakukan untuk memaksimalkan efektifitas untuk
mencapai sasaran atau tujuan perusahaan (Hakimah,
2021). Tujuan perencanaan keuangan yaitu untuk
mengarahkan dan mengendalikan keuangan suatu
perusahaan. Perencanaan keuangan memiliki manfaat
yaitu sebagai:
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1. Pertimbangan mengenai keuangan sebelum
embuatan keputusan
p P

2. Mengurani ketidakpastian perubahan pada waktu
yang akan datang

3. Dasar penilaian rencana yang akan dijalankan
memiliki proses yang baik atau tidak

4. Sarana untuk melakukan pengawasan

5. Standar mengenai penyusunan kinerja keuangan
untuk tujuan jangka pendek dan jangka panjang.

Pengendalian keuangan merupakan tahap dimana suatu
perencanaan diimplementasikan. Prencanaan dan
pengendalian keuangan memiliki hubungan yang erat
sebagai umpan balik. Pengendalian keuangan tidak akan
terjadi apabila tidak ada perencanaan begitu juga dengan
perencanaan tidak akan tercapai jika tidak ada
pengendalian. Tanggungjawab manajer adalah menyusun
perencanaan dan melakukan pengendalian agar tujuan
sebuah perusahaan dapat tercapai. Maka untuk
memudahkan dalam melakukan pengendalian diperlukan
penyusunan sebuah anggaran.

Teori-Teori Manajemen Keuangan

Perkembangan teori tentang manajemen Kkeuangan
digunakan untuk mendukung aktifitas perusahaan dalam
mencapai tujuannya. Teori tentang manajemen keuangan
akan terus mengalami perkembangan sejalan dengan
kemajuan dan perkembangan ilmu ekonomi dan
manajemen. Beberapa teori manajemen keuangan yang
mendukung dan digunakan sebagai dasar pengambilan
keputusan oleh manajer keuangan dan juga digunakan
bagi akademisi dalam mendukung penelitiannya
diantaranya adalah sebagai berikut:
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Teori Pasar Modal Efisien (efficient capital market
theory)

Teori pasar modal efisien, sering digunakan bagi para
investor dalam mempelajari kondisi pasar modal agar
bisa melakukan investasi dengan baik. Bahwa pasar
modal yang efisien merupakan sebuah hipotesis yang
menunjukkan bahwa harga saham saat ini
mencerminkan seluruh informasi yang ada Fama
(1970), Statman (1998). Menurut Fama (1970)
terdapat tiga bentuk hipotesis pasar efisien yaitu:

a. Hipotesis pasar efisiensi bentuk lemah, teori ini
mengimplementasikan bahwa tidak ada informasi
apapun yang menunjukkan tentang pergerakan
pasar dan harga saham.

b. Hipotesis pasar efisiensi bentuk semi kuat, teori
ini menunjukkan bahwa nilai saham merupakan
gambaran dari seluruh informasi yang dapat
diketahui oleh publik secra relevan.

c. Hipotesis pasar efisiensi bentuk kuat, teori ini
menyatakan bahwa semua informasi tentang
harga saham dapat diakses semua pihak

Teori Keagenan (Agency Theory)

Menurut Jensen and Meckling (1976) teori keagenan
menjelaskan bahwa hubungan agensi muncul dari
pihak principals yang mempekerjakan agent untuk
memberikan suatu jasa atas nama principal dan
mendelegasikan wewenang dalam pengambilan
keputusan kepada agent tersebut dan masalah
keagenan muncul karena adanya pemisahan
kepemilikan dan pemisahan pengelolaan antara pihak
principals dan pihak agent. Pada teori keagenan yang
disebut agent adalah manajemen dan principal adalah
pemegang saham atau investor. Teori ini memiliki
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asumsi bahwa masing-masing individu memiliki
kepentingan diri sendiri sehingga munculah konflik
kepentingan antara principal dan agent.

Teori Struktur Modal

Teori ini berkaitan dengan keseimbangan antara
modal dan utang jangka panjang suatu perusahaan.
Beberapa teori tentang struktur modal diantaranya
adalah:

a. Teori Bgnhdekatan Tradisional, mengasumsikan
bahwa struktur modal yang optimal yaitu struktur
modal yang memberikan biaya modal keseluruhan
yang rendah dan memberikan harga saham yang
tinggi. Teori ini menyatakan bahwa struktur
modal dapat berubah-ubah untuk mendapatkan
nilai perusahaan yang optimal.

b. Teori Pendekatan MM (Modigliani and Miller)

Teori ini dikembangkan oleh Modigliani and Miller
(1958) dan terbagi menjadi dua pendekatan yaitu:

1) Teori Modigliani dan Miller tanpa pajak,

Teori ini menyatakan bahwa struktur modal
sama sekali tidak mempengaruhi nilai
perusahaan. Nilai perusahaan memiliki nilai
yang sama antara yang menggunakan utang
dan tidak menggunakan utang dalam struktur
modalnya. Dampaknya struktur modal
menjadi tidak relevan dan teori ini
mendapatkan banyak kritikan karena telah
mengabaikan perhitungan pajaknya.

2) Teori Modigliani dan Miller dengan pajak

Teori yang sebelumnya mendapatkan kritik
karena tidak memasukkan pajak dalam
perhitungannya dan dianggap tidak realistis,

160




DASAR-DASAR MANAJEMEN KEUANGAN

kemudian Modigliani dan Miller pada tahun
1963 melakukan revisi dan memasukkan
pajak dalam teorinya. Teori ini menyatakan
bahwa utang mempengaruhi harga saham
dikarenakan  penggunaan utang vyang
menghasilkan beban bunga dianggap sebagai
pengurang pajak, dimana beban bunga utang
akan mengurangi EBIT dan berimplikasi pada
penghematan pajak. Sehingga dikatakan
dalam teori ini bahwa semakin banyak utang
maka semakin tinggi nilai perusahaan dan
mengasumsikan bahwa dengan utang ggpgat
menguntungkan. Kesimpulannya  bahwa
struktur modal yang optimal suatu
perusahaan adalah seratus persen bersumber
dari utang.

Packing Order Theory

Teori ini diperkenalkan pertama kali oleh
Danalson pada tahun 1961, dan penamaan
menurut Packing Order Theory dilakukan oleh
Myers (1984). Teori ini menyatakan bahwa
perusahaan menyukai pendanaan yang berasal
dari internal berupa laba ditahan, jika pendanaan
dari eksternal akan menerbitkan sekuritas yang
paling aman terlebih dahulu yaitu dengan
penerbitan obligasi kemudian sekuritas dengan
berkarakteristik opsi, yang terkahir jika belum
mencukupi baru diterbitkanlah saham.
Pertimbangannya bahwa biaya emisi obligasi lebih
murah dibandingkan biaya emisi saham baru,
karena dengan penerbitan saham baru akan
menurunkan harga saham lama.
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Trade-off Theory

Menurut Myers (2001), teori ini menjelaskan
adanya  hubungan  antara  pajak, risiko
kebangkrutan dan penggunaan utang yang
disebabkan pengambilan keputusan tentang
struktur modal. Teori ini merupakan
keseimbangan antara keuntungan dan kerugian
atas penggunaan utang. Sehingga dengan
penggunaan utang akan meningkatkan nilai
perusahaan hanya pada titik tertentu, tetapi
setelah sampai pada titik tersebut, maka
penggunaan utang justru akan menurunkan nilai
perusahaan.

Teori Kebijakan Dividen

Beberapa teori mengenai kebijakan dividen (Brigham
and Houston, 2015), diantaranya:

da.

Dividend Irrelevan Theory, Miller dan Modligiani
mengemukakan teori bahwa kebijakan dividen
tidak mempunyai pengaruh terhadap nilai
perusahaan karena rasio pembayaran dividen
hanyalah rincian dan tidak memengaruhi
kesejahteraan pemegang saham. Nilai suatu
perusahaan hanya bergantung pada laba yang
dihasilkan oleh asetnya, bukan pada tentang laba
'&u dipisahkan antara dividen dan laba ditahan.

Bird in The Hand Theory, menurut teori bird in the
hand, pemegang saham lebih menyukai dividen
tinggi dibandingkan dengan dividen yang akan
dibagikan di masa yang akan datang dan capital
gains. Teori ini mengasumsikan bahwa dividen
lebih pasti dari pada pendapatan modal.

Information Content of Dwidend Thegfy, menurut
teori information content of dividend, investor akan

162




DASAR-DASAR MANAJEMEN KEUANGAN

melihat kenaikan dividen sebagai sinyal positif
atas prospek perusahaan di masa depan. Karena
pembayaran dividen ini dapat mengurangi
ketidakpastian dan mengurangi konflik keagenan
antara manajer dan pemegang saham.

d. Clientele Effect Theory, adalah kecenderungan
perusahaan untuk menarik jenis investorfjyang
menyukai kebijakan dividennya, sehingga suatu
perusahaan  akan menetapkan kebijakan
pembagian dividen khusus, yang diharapkan
dapat menarik sekumpulan peminat atau clientele
yang terdiri dari para investor yang menyukai
kebijakan dividen khusus tersebut.

e. Expectation Theory, teori menyatakan bahwa para
pemegang saham memiliki harapan masing-
masing terhadap besarnya dividen yang akan
dibayarkan oleh perusahaan vyang dapat
dipengaruhi oleh faktor internal meliputi
kebijakan dividen perusahaan dan eksternal
meliputi kondisi perekonomian dan politik negara.

Teori Portofolio

Menurut Markowitz (1952) teori ini risiko investasi
dapat dikurangi dengan cara mengkombinasikan dari
berbagai jenis investasi atau diversifikasi investasi.
Hal ini didasarkan pada tujuan agar para investor
menghindari risiko dan mendapatkan keuntungan
yang maksimal. Teori ini menyarankan bahwa
portofolio efisien sangat perlu untuk diterapkan.
Portofolio efisien ini ditunjukkan dari tingkat return
paling tinggi yang mampu untuk dikembalikan
sebagai imbal hasil yang diharapkan atau expected
return.
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6. Teori Opsi

Menurut Black and Scholes (1973), teori ini
menyatakan bahwa opsi dalam dunia pasar modal
adalah suatu hak yang didasarkan pada suatu
perjanjian untuk menjual atau membeli sebuah
komoditi, surat berharga keuangan atau sekuritas
pada harga yang sudah ditentukan pada periode yang
juga telah ditentukan. Opsi memiliki peranan untuk
menjamin adanya hak yang bukan suatu kewajiban
dari pembeli opsi untuk membeli atau menjual saham
tertentu pada waktu dan harga yang telah ditetapkan.

Opsi dikelompokkan menjadi dua, yaitu opsi beli dan
opsi jual. Opsi beli merupakan opsi yang memberikan
hak kepada pemegangnya untuk membeli saham
dalam jumlah, waktu, dan harga yang telah
ditentukan. Investor yang membeli call option
berharap harga saham akan naik agar dapat
mendapatkan keuntungan dari kenaikan harga
tersebut. Opsi jual merupakan opsi yang memberikan
hak kepada pemegangnya untuk menjual saham
dalam jumlah, waktu, dan harga yang telah
ditentukan. Investor yang membeli put option
berharap harga saham turun atau berada di bawah
harga harga yvang telah disepakati di kontrak opsi
(Tandelilin, 2010)

7. Stakeholder Theory

Menurut Freeman (1984) mendefinisikan stakeholder
sebagai “any group or individual who can affect or be
affected by the achievement of an organization’s
objective”, bahwa stakeholder merupakan kelompok
maupun individu yang dapat memengaruhi atau
dipengaruhi oleh proses pencapaian tujuan suatu
organisasi. Teori ini menekankan bahwa perusahaan
bukanlah entitas yang hanya beroperasi untuk
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kepentingannya sendiri, namun harus memberikan
manfaat bagi stakeholder. Stakeholders merupakan
para pemangku kepentingan yaitu pihak atau
kelompok yang berkepentingan baik langsung
maupun tidak langsung terhadap eksistensi atau
aktivitas perusahaan yaitu pemegang saham,
kreditor, konsumen, supplier, pemerintah,
masyarakat, analis dan pihak lainnya. Dengan
demikian, keberadaan suatu perusahaan sangat
dipengaruhi oleh dukungan vang diberikan oleh
stakeholder kepada perusahaan tersebut (Ghozali &
Chariri, 2007).

Signaling Theory

Teori sinyal pertama kali dikemukakan oleh Spence
(1973) bahwa pihak pengirim (pemilik informasi)
memberikan suatu isyarat atau sinyal berupa
informasi yang mencerminkan kondisi suatu
perusahaan yang bermanfaat bagi pihak penerima
(investor). Menurut Ross (1977) menyatakan bahwa
pihak manajemen perusahaan vyang memiliki
informasi baik mengenai perusahaannya akan dengan
cepat menyampaikan informasi tersebut ke publik.
Signaling theory bertujuan untuk memberikan sinyal
good news maupun bad news kepada investor dan
dapat mempermudah investor dalam pengambilan
keputusan (Hariyani et al., 2021). Jika informasi
tersebut memberikan sinyal good news akan direspon
oleh investor sehingga akan berdampak pada
kenaikan harga saham dan nilai perusahaan akan
meningkat. Namun  jika sinyal bad news
mengindikasikan bahwa keinginan investor untuk
berinvestasi semakin menurun sehingga akan
mempengaruhi pada penurunan nilai perusahaan.
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10.

Asymmetry Information Theory

Teori asimetri mengatakan bahwa pihak-pihak
tertentu memiliki informasi lebih banyak atau lebih
dibandingkan pihak lainnya. Hal ini dikarenakan
adanya ketidakseimbangan perolehan informasi
antara pihak manajemen sebagai penyedia informasi
dengan pihak pemegang saham dan stakeholder
sebagai pengguna informasi. Terdapat dua macam
asimetri informasi menurut Scott (2000) yaitu:

a. Adverse selection, yaitu bahwa para manajer lebih
mengetahui informasi lebih banyak tentang
prospek perusahaan dibandingkan investor dari
luar sehingga akan mempengaruhi terhadap
éeputusan yang diambil.

b. Moral hazard, vyaitu bahwa kegiatan yang
dilakukan oleh seorang manajer tidak seluruhnya
diketahui oleh pemegang saham dan stakeholder
sehingga manajer dapat melakukan tindakan
diluar pengetahuan pemegang saham yang
melanggar kontrak dan sebenarnya secara etika
atau norma mungkin tidak layak dilakukan.

Cashflow Discounted Theory

Menurut Parker (1968) teori ini muncul didasari atas
konsep nilai waktu uang (time value of money). Teori
diskonto aliran kas ini ingin menunjukkan apakah
sebuah investasi menguntungkan atau tidak bila
dikaitkan dengan nilai waktu uang. Aliran kas
perusahaan yang akan diperoleh di masa mendatang
bisa dinilai sekarang dengan menggunakan faktor
diskonto. Salah satu faktor diskonto adalah tingkat
bunga. Proses menilai aliran kas di masa mendatang
terdiri dari :
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a. Estimasi aliran kas di masa depan.

b. Penilaian risiko aliran kas di masa depan.

c. Menganalisa penilaian risiko dikaitkan dengan
aliran kas.

d. Penentuan nilai sekarang dari aliran kas.

Metode diskonto aliran arus kas juga memperhatikan
tingkat risiko aliran kas, return investasi dan jangka
waktu investasi. Kelemahan dari teori ini adalah
didasarkan pada prediksi. Sehingga apabila prediksi
tidak tepat maka langkah investasi yang diambilpun
juga menjadi tidak tepat.
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